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Semaine du 31 octobre au 4 novembre

Performances des classes d’actifs sur la semaine écoulée

Performances du 28 oct. au 4 nov. 2011 (€, %)
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04.11.2011 en €, en %. Les indices de référence sont
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Revue macroéconomique de la semaine écoulée

A surveiller pendant la semaine du 7 au 11 novembre

Aux Etats-Unis, les publications économiques de la semaine passée sont
globalement en ligne avec les tendances observées depuis plusieurs
semaines : la croissance apparait faible, mais elle se maintient en territoire
positif. Au mois d'octobre, les créations d’emplois ont ainsi été de 80 000 postes,
trés Iégerement en dessous des attentes.

En Europe, les résultats du sommet du 26 octobre ont été remis en cause par
I’évolution trés confuse de la situation politique en Gréce. Il semble que I'on
s’oriente désormais vers la formation d’'un nouveau gouvernement d'unité nationale
et des élections anticipées. L’incertitude touche aussi I'ltalie désormais, ou le
gouvernement Berlusconi apparait de plus en plus fragilisé. A c6té de ces
risques politiques, il ne faut pas perdre de vue que la conjoncture européenne
continue de se dégrader a un rythme rapide, comme lillustre par exemple la
derniére enquéte PMI du secteur manufacturier de la zone Euro (graphique ci-
contre). En outre, le resserrement généralisé des politiques budgétaires dans un
nombre croissant de pays (y compris la France, également sous pression) laisse
présager une poursuite de cette tendance. C’'est dans ce contexte inquiétant pour la
croissance et de tensions persistantes sur les marchés obligataires que la BCE a
procédé a une baisse surprise de ses taux d'intérét, portant son principal taux

Zone Euro : indice PMI manufacturier
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directeur de 1,5% a 1,25%.

Peu de publications importantes sont attendues cette semaine, mis a part des statistiques sur l'inflation en France, en Allemagne et en

Chine.

Les données chiffrées citées dans ce document ne constituent pas de recommandations d'achat. FF-Fidelity Patrimoine est un compartiment de la sicav

luxembourgeoise Fidelity Funds. Publié par FIL Investissements, 29 rue de Berri, 75008 Paris. PM1019




