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Semaine du 14 au 18 novembre

Performances des classes d’actifs sur la semaine écoulée

Mis & part le monétaire, I'’ensemble des classes d’actifs affiche des
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indiqués entre parenthéses.

Revue macroéconomique de la semaine écoulée

Les statistiques économiques en provenance des Etats-Unis continuent d’étre
relativement rassurantes. Les inscriptions hebdomadaires au chémage, par
exemple, sont passées assez nettement sous le seuil des 400 000 pour atteindre
un plus bas depuis avril. On peut également citer quelques signaux encourageants
sur le marché immobilier. Enfin, la modération des pressions inflationnistes se
confirme.

Dans la zone Euro, les incertitudes sur la sortie de la crise des dettes souveraines
demeurent tres élevées. Alors que les nouveaux gouvernements grec et italien
s’installent, les officiels frangais et allemands s’opposent sur le role de la BCE.
Dans ce contexte, les écarts de taux entre les pays périphériques et
I’Allemagne demeurent proches de leurs plus hauts historiques, et atteignent
de nouveaux plus hauts dans le cas de la France. Concernant les statistiques
économiques, les premiéres estimations du PIB pour le troisiéme trimestre ont
confirmé le ralentissement de la croissance économique (voir graphique ci-
contre), dans une ampleur qui reste modérée pour le moment mais qui risque
de s’amplifier sur le dernier trimestre. Les chiffres définitifs ont confirmé une
inflation a 3% pour la zone Euro, et & 1,6% si I'on exclut les composantes volatiles
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(principalement énergie).

A surveiller pendant la semaine du 21 au 25 novembre

e  Aux Etats-Unis, publication de la premiére révision des chiffres de croissance du troisieme trimestre, de la consommation des ménages
pour octobre et des commandes de biens durables pour octobre. Dans la zone Euro, publication des premiers indices PMI pour le
mois de novembre : ces chiffres seront a surveiller de trés prées compte tenu de I'incertitude qui entoure encore I'ampleur du
ralentissement économique européen.
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