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Performances des classes d’actifs sur la semaine écoulée
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Revue macroéconomique de la semaine écoulée

e Aux Etats-Unis, les statistiques économiques publiées la semaine passée sont Zone Euro : enquéte PMI
globalement en ligne avec les attentes. On notera le nouveau recul des inscriptions
hebdomadaires au chdmage (a 366 000, soit un plus bas depuis juillet 2008) qui
augure plutdt bien de la tenue de la croissance. L'indice de la Fed de Philadelphie a
également surpris positivement. Autre élément encourageant, le recul du rythme de
hausse des prix a la consommation se poursuit : I'indice CPI progresse de 3,4% en

novembre sur un an (contre 3,9% au plus haut en septembre).
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e Dans la zone Euro en revanche I'environnement reste assez préoccupant. Outre les
tensions persistantes sur les marchés des dettes publiques (qui souffrent toujours d'une
volatilité extréme et de menaces de nouvelles dégradations par les agences de notation), 4
les perspectives de croissance apparaissent sombres a court terme. En France par |
exemple, 'INSEE annonce deux trimestres consécutifs de recul de I'activité. On
notera cependant que I'’enquéte PMI, bien que toujours assez nettement sous le
seuil des 50, a cessé de reculer au mois de décembre pour la premiére fois depuis
février. Ce signal confirme donc le rebond également observé avec I'enquéte IFO ou la
composante des perspectives personnelles de I'enquéte INSEE. Si elle se confirme dans
les prochains mois, cette tendance pourrait signaler une stabilisation de I'activité dans la
zone Euro.

Source : Datastream, au 19/12/11.
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A surveiller pendant la semaine du 19 au 23 décembre

e Aux Etats-Unis, publication de la consommation de novembre ainsi que des mises en chantier et permis de construire. Publication également
des chiffres définitifs pour la croissance du 3°™ trimestre. En zone Euro, on surveillera la publication de I'enquéte IFO en Allemagne.
Publication également des chiffres de croissance du troisieme trimestre pour la France et I'ltalie.
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